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Geld & Recht

Von Manfred Neuper
und Uwe Sommersguter

ie Rekordjagd war von
Aemlosighelt  geprag’
r Absturz naheru bel
spmms Gl ol s 8
ehen einer wilden Ad
fahrt im WltnﬂPraler wbe
schrelbt der Finanzmarktexper
te und Barsen-Kolumnist Josef
Obergantschnig die Turbulen
1en der vergangenen Tage. Was
sich seit Ende der Vorwoche
rund um die Edelmetallprelse
‘abgesplelt hat, war tatsachiich
tisch. Ende

Glanz
Elend

Edelmetalle

Eine Kurssetzung

Achterbahn: Nach einer

Janner noch historische Hochst
marken geknackt werden konn-
ten. folgten Einbriiche im zwei-
stelligen Prozentbereich. Gold
hatte noch am 29, Tanner an der
Schwelle von 5600 US-Dollar je
Feinunze (311 Gramm) gekratzt.
Bis zum 2. Februar sackte der
Prels dann um fast 1000 US-Dal
Iar ab. Die darauffolgende Erho
Iung ist immer wieder mit Riick-
schlsgen verbunden, der Preis
liegt aber wieder bei rund 4900
Dollar. Auf eln Jahr gesehen,
bleibt ein Plus von 68 Prozent.
Noch heftiger fielen die Aus
schlage beim snluemrms aus.
Dieser erreichte zu Beginn der
Vorwoche mit 1771 US: unuamn
Rekordhoch - und Storte vor
dem letzten Wochenende um
mehr als 40 Prozent ab. Derzeit
liegt der Preis bei rund 75 Dollar.
Das ist dennoch ein Anstieg von
128 Prozent zum Februar 2025.

Bel der Ursachenforschung fallt
in Name: Kevin Warsh. Der Oko-
nom wurde von Donald Trump
als neuer Chef der US-Noten-
bank Fed nomintert und soll
wenn der US-Senat zustimmt,
im Mai den Posten von Jerome

beispiellosen Rekordjagd sackte
der tber Nacht ab.
Womit Anleger kiinftig rechnen
missen - und was der US-Dollar
damit zu tun hat.

Powell Gbernehmen. Obergant-
schnig sieht im . Edelmetall
Crash* keinen Zufall, .sondern
eherdas Ende iner il
on. Der Einbruch bel Gold und
Silber war keln Marktfehler~ Er
sei vielmehr Jie logische Folge
eines politischen Ziel-
onflik: lange
Aberdeckt war - und
nun offen sichtbar wur-
de Trump verfolge in Ml
den USA demnach zwei
widersprichliche  Zie-
le  Einerseits einen
schwachen Dolla, um
Exporte und Industrie Peter
Zu_stiitzen. Anderer- schek
selts einen starken Dol- w
lar, um Vertrauen. nied-
rige Inflation und stabile Anlet-
te 7u sichem Beides
gleichzeltlg ist nicht maglich.
Mit der Nominlerung von
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wie auf der

Warsh sel eine klare Prioritit
:Esem wunien ..(Hdwsnmhl-
litat v Wack
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naten. Obergantschnig erklar
Sobald die ersten Profis durch
i Warsh-P lie den Rilck-

mmsfantzste‘, s0 Dlxeriam—

schnig. Wir miissen mit dem.

Marchen aufraumen, Edelme-
sesicher. Daflr i

zug antraten, kippte das Boot.
Hinter den Kulissen lasten fal-
lende Kurse automatische Ver

ige (Stop-Loss) und

die schwankungsbreite
2 grofk Gold Ist eine
Misstrauenswette Es
War der perfekte Sturm
aus Psychologle und
Mechanik, Wenn ein
Markt so hel§ gelaufen
ist, reicht ein Funke®

= Der  Kapitalmarktex-
Brezin-  perte Peter Brerinschek
s unterstreicht: . den
wocssun  vergangenen  Tagen

konnte also viel helfie
Luft im Goldprels entwelchen.”

Auch Sliber war zuvor eben
‘massiv gestiegen - ein Plus von
et 60 Prozent in nur drel Mo-

Nachschusspflichten  (Margin
Calls) aus. @
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naten hohe Gewlnne gemacht
haben, ziehen jetzt die ReiRleine
und retten ihr Geld ins Trocke-
ne Zweitens die Skeptiker: Sie
glauben, dass derstelle Aufstieg
m Edeimetalie erst einmal vor
ren

Edelmetallen blelbt bestehen”
Auf langere Sicht seien Edelme-
talle dennoch ein gutes Invest
ment.

Als _Beitahrer auf der Hoch
schaubahn des Marktes erweist
sich der US-Dollar. Allerdings In
der Gegenrichtung Wahrend der
Komrektur des Goldpreises hat
sich der US-Dollar etwas erfan
gen. Zuerst dachte man, der
Dollar_rauseht Richtung 125
oder 130 Euro den Bach hinun-
ter’, sagt Brezinschek. .Fur den
Fall, dass einer Fed-Chef wird.
der ultraexpansive Geldpolitik

von
Warsh endete die Unsicherheit
‘arerst. Der US-Dollar werde nun
micht unter 125 Euro sinken, so
Brezinscheks Prognose.

Die Finanzstabilitat der USA
sieht Brezinschek allerdings in-
frage gestellt - sollte das Bud-
getdefizit - der US Schuldenberg
ist 38 Billionen - in Zahlen:
38000000000000 - Dollar

weiter explodieren. Die
Nervositat der Anleger steige
US-Prasident Trump mache ,el-
ne hler, so Brezin

Anla‘:ln Und drittens

Abwartsspirale bei Silber" Der
'Markt habe nicht nur Preise Kor
riglert, sandern fundamentale
Gewissheiten hinterfragt. Gold
und Silber fielen nicht, weil die
Welt isber Nacht sicherer gewor
den wire, sondemn well das Ver-
trauen eine neue Adresse be
kam”,

Wie sollen Anleger reaglere:
Aktuell stehen sich laut Ober-
EANtsChnig drel Gruppen gegen

Esstens die Vorsichtl
2en: Viele, die In den letzten Mo-

sehek, dieeinge

:nmemn niedrigeren

Ty Leitzinsen wirden die

m. Profis wissen, dass ™ hnam.lenmuskﬂslen
solche Rilcksetzer oft der USA senken. Helzt
die besten Gelegenhei- b Trump das Budgetdefi
ten sind, um gUnsti” M it weiter an, gehen =
cinzusteigen, bevor der Renditen
nachste Aufwartstrend Staatsleihen mlh
startet. Trotz des Kurs- oben” Die ven Trump
cinbruchs stehe Gold Bérsenexperte o gescheltenen thohe
auf Tahressicht dmmer Josef Ober-  rend Leitainsen seien
noch glanzend da* gantschaig » nur eine Orientienungs-
Obergantschnig  1at grofe fir das kuze
.Lassen Sle sich nicht von der  Endedes Kapitalmarktes® Staa-

Panik anstecken Die Karten
werden gerade neu gemischt
aber der langfristige Wert von

ten wie die USA finanzieren sich
Iangfristig, zum Beispiel Gber
30-jahrige Bonds.



