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Wichtige Informationen

Neue Regeln fiir nachhaltige Finanzberatung werfen viele Fragen auf

Finanzberater sind seit August 2022 dazu verpflichtet, ihre Kunden im Zuge
des Beratungsgesprdchs hinsichtlich deren Nachhaltigkeitspraferenzen zu
befragen. In der Praxis ergeben sich daraus grof3e Herausforderungen fiir
alle Beteiligten. Im Zuge einer Studie von Obergantschnig Financial
Strategies und Ethico wurde untersucht, inwieweit sich etwaige nachhaltige
Praferenzen der Kunden auf das Investmentuniversum auswirken. Dazu
wurden rund 8.000 zum Vertrieb in Osterreich zugelassene Fonds
analysiert.

Die Studienhighlights kurz zusammengefasst:

« Knapp die Hilfte aller in Osterreich zum Vertrieb zugelassenen Fonds
sind als nachhaltig deklariert.

Nur 3% der Fonds weisen taxonomie-konforme Investments auf!
26% haben nachhaltige Investitionen nach der Offenlegungs-VO (SFDR).

>50% aller Fonds bertiicksichtigen die wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI)

Aktienfonds weisen bessere Ergebnisse auf als Anleihenfonds.

Artikel 9-Fonds weisen in allen 3 Kategorien die besten Ergebnisse auf
(auch wenn sie die Vorgaben hinsichtlich nachhaltiger Investitionen
mehrheitlich nicht erfiillen)

Die Studienautoren Giinther Herndlhofer (Ethico), Kevin Windisch, Daniel Kupfner, Josef
Obergantschnig (alle Obergantschnig Financial Strategies und Ethico) und Reinhard Friesenbichler

(Ethico). Copyright: Obergantschnig Financial Strategies und Ethico

Angabe von nachhaltigen Praferenzen fiihrt zu massiver Reduktion des
Produktangebots

Die Ergebnisse der Studie zeigen, dass oft schon geringfiigige
Nachhaltigkeitspraferenzen seitens der Anleger zu einer massiven
Einschrankung des zur Verfiigung stehenden Investmentuniversums
fiihren. Dies gilt insbesondere fiir die Mindestanteile an Taxonomie
konformen Investments bzw. den nachhaltigen Investitionen geman
Offenlegungsverordnung.

Josef Obergantschnig, Geschaftsfiihrer und Griinder von Obergantschnig
Financial Strategies GmbH: ,,Die neuen Vorgaben sind sehr komplex und fiir
viele Berater und Kunden nur schwer zu fassen. Aulern Kunden z.B. eine
Praferenz im Hinblick auf Taxonomie konforme Investments, fallen 97%
der untersuchten Fonds bereits aus dem Angebot raus. Sobald ein
Mindestanteil von iber 10% genannt wird, bleiben nur noch 17 Fonds (von
rund 8.000) zur Auswahl iibrig.“

Abbildung 10: Taxonomiekonforme Investments - Verteilung
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Aktienfonds liefern die besten Ergebnisse

Bei der Analyse der einzelnen Asset-Klassen zeigen Aktienfonds besonders
gute Werte und im Hinblick auf die Untersuchung der Fondskategorien nach
der Offenlegungsverordnung (SFDR) sind es Artikel 9-Fonds, die positiv
hervorstechen.

Der Artikel wird nach der Anzeige fortgesetzt.
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Reinhard Friesenbichler, Vorstand des Vereins Ethico erganzt jedoch: , Laut
den Vorgaben der Regulierungsbehorden sollten Artikel 9-Fonds ihre

Gelder fast zur Ganze in nachhaltige Investitionen (nach der Offenlegungs-
Verordnung) veranlagen, was in der Praxis jedoch bei weitem nicht erreicht

wird.“
Abbildung 16: Nachhaltige Investitionen - Verteilung innerhalb der einzelnen Asset-Klassen
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Indikatoren der nachhaltigen Praferenzabfrage liefern kein umfassendes
Bild

Die Ergebnisse der Analyse legen nahe, dass die drei Kategorien der
Nachhaltigkeits-Prdaferenzabfrage kein umfassendes Bild iiber das ganze
Spektrum von nachhaltigen Geldanlagen liefern, sondern lediglich einen
Anhaltspunkt geben. Professionelle nachhaltige Investoren greifen im Zuge
der Selektion nachhaltiger Investmentprodukte auf wesentlich
umfangreichere Aspekte zuriick.

,Generell gilt sowohl fiir Finanzberater als auch fiir Kunden, sich im
Bereich der nachhaltigen Investments Schritt fiir Schritt ein solides Wissen
anzueignen. Dies ist aufgrund der zunehmenden Regulatorik und der damit
verbundenen Komplexitdat der Thematik mittlerweile wichtiger denn je*, so
der Ethico Vorstand Giinther Herndlhofer abschlief3end.
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Die Prdasentation der Studienergebnisse finden Sie hier im PDF-Format.
Die gesamte Studie steht hier zur Verfiigung.

Uber Obergantschnig Financial Strategies

Die Obergantschnig Financial Strategies GmbH (OFS) berat institutionelle
Investoren bei der Entwicklung von Nachhaltigkeitsstrategien und bei der
Umsetzung der Taxonomie- & Offenlegungsverordnung. Dariiber hinaus
ist die OFS im Bereich der Weiterbildung tdtig und bildet Finanzberater
sowie auch Privatpersonen aus. Dazu wurden spezielle Aus- und
Weiterbildungsprogramme rund um die Bereiche Finanzen und
Nachhaltigkeit entwickelt.

Uber Ethico

Ethico ist eine Denkfabrik, bei der Fiihrungskrafte aus Wirtschaft &
Industrie engagiert sind, die sich Gedanken iiber die Zukunft, iiber die
Gesellschaft, iiber die Umwelt & ethisches Handeln machen, und wie
wirtschaftliches Denken mit Nachhaltigkeit in Einklang gebracht werden
kann. Ziel von Ethico ist es die Bereiche Wirtschaft und Ethik
zusammenzufiithren.

Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds oder Wertpapiers zu. Wert und Rendite einer
Anlage in Fonds oder Wertpapieren konnen steigen oder fallen. Anleger konnen gegebenenfalls nur weniger als das investierte Kapital ausgezahlt bekommen. Auch
Widhrungsschwankungen kénnen das Investment beeinflussen. Beachten Sie die Vorschriften fiir Werbung und Angebot von Anteilen im InvFG 2011 §128 ff. Die
Informationen auf www.e-fundresearch.com reprdsentieren keine Empfehlungen fiir den Kauf, Verkauf oder das Halten von Wertpapieren, Fonds oder sonstigen
Vermogensgegenstanden. Die Informationen des Internetauftritts der e-fundresearch.com AG wurden sorgféltig erstellt. Dennoch kann es zu unbeabsichtigt fehlerhaften
Darstellungen kommen. Eine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitdt, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfiigung gestellten Informationen kann daher nicht
iibernommen werden. Gleiches gilt auch fiir alle anderen Websites, auf die mittels Hyperlink verwiesen wird. Die e-fundresearch.com AG lehnt jegliche Haftung fiir
unmittelbare, konkrete oder sonstige Schdden ab, die im Zusammenhang mit den angebotenen oder sonstigen verfiigbaren Informationen entstehen.
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